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BC
JUEVES 06 NOVIEMBRE DE 2014
Mayores Variaciones
Soportes y Resistencias
GRAL.INVERS.
13,6%
RENTA CORP.
8,3%
DIA
4,7%
MAPFRE
4,5%
FLUIDRA
4,3%
Ibex Intradía
IBEX 35
€STOXX 50
S&P500
R2
10.750,0
3.300,0
2.000,0
R1
10.000,0
3.000,0
1.925,0
S1
9.200,0
2.650,0
1.740,0
S2
8.750,0
2.500,0
1.650,0
1 Día
1 Día
ABENGOA
-9,5%
EDREAMS
-9,3%
INYPSA
-6,8%
NATRACEUTICA
-6,5%
CODERE
-5,0%
Cartera 5 Grandes
ADR's
Título
Precio Compra Últ. Precio Rtb. Latente Rtb. Ajust*
Divisas
Madrid
Nueva York
%NY/MAD
8,72
8,69
-0,41%
USD/EUR
TECNICAS REUNIDAS
45,10
38,66
-12,65%
-2,53%
OHL
23,18
23,30
0,56%
0,11%
IBE
5,56
5,57
0,05%
DIA
4,81
5,12
6,55%
1,31%
REP
17,38
17,32
-0,33%
BBVA
9,24
8,72
-5,58%
-1,12%
SAN
6,83
6,78
-0,79%
BME
30,86
30,72
0,84%
0,17%
TEF
12,00
11,95
-0,36%
Cartera vs Ibex 35
BBVA
-3,06%
* Revalorizaciones ponderadas (20%)
Índices Mundiales
1 Día
2014
Desde
Ratios Bursátiles 2014e
Consenso 2014
Último
Local
EUR
Local
EUR
Máx.12m
Mín.12m
PER
RPD
P/VC
OBJETIVO
POTENCIAL
IBEX 35
10.277
1,2%
1,2%
3,6%
3,6%
-8,6%
11,3%
16,8x
4,7%
1,4x
11.095
8,0%
IGBM
1.042
1,1%
1,1%
2,9%
2,9%
-9,3%
10,6%
16,7x
4,8%
1,4x
1.127
8,2%
EUROSTOXX50
3.092
1,9%
1,9%
-0,6%
-0,6%
-7,0%
10,8%
14,1x
4,0%
1,4x
3.422
10,7%
445
0,9%
1,3%
-7,7%
1,9%
-12,1%
8,2%
14,3x
3,9%
1,5x
488
9,6%
DAX
9.315
1,6%
1,6%
-2,5%
-2,5%
-7,3%
11,5%
13,1x
3,4%
1,4x
10.429
12,0%
CAC 40
4.208
1,9%
1,9%
-2,0%
-2,0%
-8,5%
11,1%
14,6x
3,7%
1,3x
4.758
13,1%
FTSE 100
6.539
1,3%
1,7%
-3,1%
3,2%
-5,3%
7,7%
13,8x
4,2%
1,7x
7.151
9,4%
MIB
19.428
2,6%
2,6%
2,4%
2,4%
-14,0%
10,7%
16,3x
4,0%
1,0x
22.197
14,3%
PSI 20
5.151
1,8%
1,8%
-21,5%
-21,5%
-33,9%
6,1%
18,5x
3,9%
1,4x
6.396
24,2%
MSCI AC EUR
ATHEX COMP.
958
1,6%
1,6%
-17,6%
-17,6%
-30,6%
12,3%
62,6x
2,5%
0,9x
1.395
45,7%
S&P 500
2.024
0,6%
1,0%
9,5%
20,8%
-0,0%
16,4%
16,8x
2,1%
2,4x
2.183
7,9%
NASDAQ 100
4.153
-0,1%
0,4%
15,6%
27,6%
-0,6%
25,2%
19,3x
1,3%
3,7x
4.543
9,4%
DOW JONES
17.485
0,6%
1,0%
5,5%
16,4%
-0,0%
14,0%
15,4x
2,4%
2,7x
18.235
4,3%
NIKKEI 225
16.792
-0,9%
-0,9%
3,1%
4,3%
-2,0%
20,9%
18,7x
1,7%
1,5x
17.340
3,3%
BOVESPA
53.698
-1,3%
-1,0%
4,3%
8,2%
-13,8%
19,6%
12,0x
4,2%
1,2x
65.688
22,3%
TOPIX
1.356
-1,1%
-1,2%
4,2%
5,4%
-2,6%
20,9%
15,2x
2,0%
1,2x
1.460
7,6%
MEXBOL
45.072
0,4%
0,7%
5,5%
12,2%
-3,2%
19,4%
22,6x
1,6%
2,5x
48.864
8,4%
HSCEI
10.581
-0,4%
-0,6%
-2,2%
7,8%
-9,1%
15,5%
7,2x
4,9%
1,0x
12.303
16,3%
SENSEX
27.916
0,2%
0,2%
31,9%
46,6%
-0,3%
39,8%
17,6x
1,7%
2,4x
29.596
6,0%
RTS$
1.045
-0,9%
-1,1%
-27,6%
-20,1%
-29,2%
2,8%
4,8x
5,7%
0,5x
1.273
21,9%
Sectoriales Eurostoxx 600
1 Día 1 Mes
2014
ALIMENTACIÓN
1,5%
2,7%
8,4%
AUTOMÓVILES
1,4%
4,6%
-4,0%
BANCA
1,6%
-2,8%
-0,9%
CONSUMO CÍCLICO
1,4%
2,5%
4,1%
CONTRUCCIÓN
2,1%
2,6%
INDUSTRIA BÁSICA
1,1%
INDUSTRIALES
1,5%
MEDIA
Bonos 10 años
TIR
Prima de Riesgo (frente a Alemania)
Último 1 Día (p.b)
1 Sem
(p.b)
Último
1 Día (ptos)
2014 (ptos)
ALEMANIA
0,82
-0,00
-1,11
0
0
0
0
AUSTRIA
1,02
-0,00
-1,25
20
0
-2
-15
0,8%
BRASIL
12,28
-0,07
1,41
1.146
-6
-6
251
-1,7%
-3,3%
BÉLGICA
1,13
0,00
-1,43
31
1
-1
-32
0,6%
-4,7%
CHINA
3,71
-0,12
-0,91
289
-12
-10
20
1,1%
1,5%
-0,1%
ESPAÑA
2,20
0,01
-1,95
138
1
6
-84
PETRÓLEO Y GAS
2,3%
-6,2%
-6,9%
FINLANDIA
0,94
-0,00
-1,19
12
0
-2
-8
QUÍMICAS
1,7%
2,0%
-0,1%
FRANCIA
1,19
0,00
-1,36
37
1
-1
-26
RETAIL
2,4%
2,0%
-11,1%
GRECIA
8,02
0,01
-0,40
720
1
-4
71
SALUD
1,6%
-1,6%
17,3%
INDIA
8,19
0,00
-0,64
737
0
-7
47
SEGUROS
1,6%
2,0%
5,5%
IRLANDA
1,76
0,00
-1,76
94
1
-3
-65
SERV. FINANCIEROS
1,9%
5,3%
4,0%
ITALIA
2,44
0,01
-1,68
162
1
-1
-58
TECNOLOGÍA
1,7%
-1,7%
-1,1%
JAPÓN
0,47
-0,00
-0,27
-36
0
2
83
TELECO.
2,3%
3,1%
2,7%
PORTUGAL
3,29
0,00
-2,84
247
1
-2
-173
UTILITIES
1,6%
-0,2%
13,6%
REINO UNIDO
2,26
0,03
-0,76
144
4
3
34
VIAJES
1,0%
3,9%
8,5%
SUIZA
0,46
0,00
-0,61
-36
0
2
49
USA
2,33
-0,01
-0,70
151
-1
5
41
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Último
1 Día
2014
1,251
0,2%
-8,9%
GBP/EUR
0,782
0,1%
-5,8%
JPY/EUR
143,260
0,1%
-1,0%
JPY/USD
114,480
-0,1%
8,7%
REAL/USD
2,508
0,0%
6,2%
PESO/USD
13,576
0,0%
4,1%
CHF/EUR
1,204
0,0%
-1,9%
Futuros Índices
Último
1 Día
S&P 500
2.015
-0,2%
2014
9,5%
NASDAQ 100
4.140
-0,1%
15,5%
DOW JONES
17.395
-0,1%
5,5%
EUROSTOXX 50
3.074
-0,2%
-1,1%
IBEX
10.242
1,1%
3,8%
DAX
9.298
-0,1%
-3,2%
CAC 40
4.197
-0,2%
-2,4%
FTSE 100
6.507
-0,1%
-2,8%
PSI 20
5.151
1,7%
-21,5%
NIKKEI 225
16.820
-1,0%
3,3%
HSCEI
10.582
-0,3%
-2,3%
BOVESPA
54.199
-1,4%
4,6%
Futuros Commodities
Último
1 Día
2014
2.068,5
-0,0%
17,4%
Brent
82,9
-0,0%
-25,1%
Cobre
300,2
-0,2%
-11,6%
Níquel
15.269,5
0,3%
10,3%
Oro
1.143,8
-0,2%
-4,9%
Plata
15,3
-0,7%
-20,8%
Trigo
524,0
-0,1%
-13,4%
WTI
78,7
0,1%
-20,0%
Aluminio
2014 (p.b)
Prima de Riesgo España
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Hoy hay subastas de Bonos/Obligaciones.
Datos Macroeconómicos
Hora
Evento
Per.
Est.
Rtdo.
Previo
08:00
País
Pedidos de fábricas (mensual)
SEP
2.3%
0.8%
-4.2% R
08:00
Pedidos de fábricas (anual)
SEP
-1.0%
-1.0%
0.8% R
10:30
Producción industrial (mensual)
SEP
0.4%
10:30
Producción manufacturera (mensual)
SEP
0.3%
0.1%
13:00
BoE anuncia tipos de interés
NOV 6
0.50%
0.50%
13:45
BCE anuncia tipos de interés
NOV 6
0.050%
0.050%
14:30
Peticiones iniciales de subsidio de desempleo
NOV 1
285K
287K
14:30
Productividad no agrícola
3T P
1.4%
2.3%
14:30
Costes laborales unitarios
3T P
0.7%
-0.1%
0.0%
Datos Empresariales
Hora
Empresa
Concepto
-
País
Repsol
Presentación de resultados Conf. Call 13:00h
Est./Cuantía
Rtdo.
-
Adidas
-
Astrazeneca Plc
Presentación de resultados
1.283 eur/acn
1.34 eur/acn
Presentación de resultados
1.03 $/acn
-
Swisscom
Presentación de resultados
8.47 frS/acn
The Walt Disney Co
Presentación de resultados
0.882 $/acn
07:00
Deutsche Telekom
Presentación de resultados
0.19 eur/acn
07:00
Siemens
Presentación de resultados
07:00
Credit Agricole
Presentación de resultados
0.265 eur/acn
0.28 eur/acn
07:35
Munich Re
Presentación de resultados
4.255 eur/acn
4.29 eur/acn
08:00
Amadeus
Presentación de resultados Conf. Call 15:00h
17:30
Acciona
Presentación de resultados Conf. Call 19:00h
0.18 eur/acn
6.50 eur/acn
EN LA PASADA SESIÓN
Análisis Macroeconómico
En EEUU, conocimos el ADP de empleo privado del mes de octubre en el que gracias a la contratación de más
trabajadores respecto al mes anterior, va a ritmo de mejorar su mejor resultado en 15 años (230.000 vs 220.000e,
225.000 anterior revisado desde 213.000). Por último, aunque el ISM de servicios de octubre fue menor de lo esperado (
57,1 vs 58e y 58,6 anterior) ha crecido a mayor ritmo que la media del primer semestre de este año (54,4), lo que indica
que Estados Unidos mantiene la senda de recuperación. También se dio a conocer el PMI de servicios de octubre final
que se mantuvo en línea con lo esperado (57,1 vs 57,1e y 57,3 preliminar) y la tasa compuesta que se situó levemente
por debajo de lo estimado (57,2 vs 57,4 preliminar).
En Europa, más concretamente en la Eurozona se publicaron los datos finales de PMIs de servicios y compuesto
correspondientes al mes de octubre que en líneas generales no han diferido respecto a las cifras preliminares. En la
Eurozona el PMI de servicios se sitúo en niveles de 52,3 (vs 52,4e y preliminar) mientras que la tasa compuesta
disminuyó ligeramente hasta 52,1 (vs 52,2e y preliminar). En Francia (48,3 vs 48,1e y preliminar) y Alemania (54,4 vs
54,8e y preliminar) el PMI de servicios no sufrió cambios significativos respecto a las estimaciones realizadas, que en el
caso del país galo supone el segundo mes consecutivo en zona de contracción. En España, el PMI de octubre de
servicios superó levemente las expectativas (55,9 vs 55,3e y 55,8 anterior) por el contrario en Reino Unido, los
resultados fueron peores de lo estimado (56,2 vs 58,5e y 58,7 previo). Por último, se dieron a conocer las ventas al por
menor correspondientes al mes de septiembre en la Eurozona con descenso del -1,3% mensual (vs -0,8%e y +0,9%
anterior revisado a la baja en -30 pbs) y desaceleración del ritmo de crecimiento en tasa i.a. (+0,6% vs +1,4%e y 1,9%
previo).
Mercados
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Sesión con los principales índices bursátiles cerrando al alza (Eurostoxx y CAC +1,8% y DAX +1,63%). En España, el
Ibex (+1,14%) recuperó parte de lo perdido en la jornada anterior. Dentro del selectivo español, destacamos el
desplome de Abengoa (-9,5%) que continúa cotizando con una gran volatilidad. A excepción de cuatro valores, el resto
del colectivo finalizó la sesión en positivo, destacando DIA (+4,7%), Mapfre (+4,5%) e Indra (+3,9%).
Empresas
La cartera de 5 Grandes Española está formada por BBVA, BME, DIA OHL y Técnicas Reunidas.La rentabilidad de la
cartera de 5 grandes frente al Ibex en 2014 es de -3,06% (rentabilidades relativas de Cartera de 5 grandes vs Ibex
en años anteriores: +17,57% en 2013, +11% en 2012, +14% en 2011, +16% en 2010, +4% en 2009, -22% en 2008, +23%
en 2007, +6% en 2006, +16% en 2005, +6% en 2004).
EN ESTA SESIÓN
Principales citas macroeconómicas
En Estados Unidos conoceremos las peticiones iníciales de subsidio por desempleo de la última semana de octubre
(287.000 anterior).
En Europa, el BCE anunciará los tipos de interés, los que se prevé que se mantenga sin cambios. En Reino Unido
conoceremos la producción industrial de septiembre (+0,4%e mensual vs +0,0% previo).
Mercados
Los futuros europeos apuntan a una apertura sin grandes cambios a la espera de la reunión del BCE. Sin cambios
esperados en los tipos de interés, estaremos pendientes de ver si el BCE da un paso adelante en cuanto a medidas no
convencionales en un contexto de datos de inflación presionados a la baja, el deterioro económico que han mostrado
los últimos datos publicados (y que se han filtrado a importantes revisiones a la baja de las previsiones para 2014-16), y
después de que Francia-Italia-Alemania hayan acercado posturas, permitiendo la aprobación por parte de la CE de los
presupuestos para 2015 de Francia e Italia. Una parte del mercado podría estar barajando referencias a nuevos
estímulos, como la rumoreada compra de deuda corporativa (¿compra de deuda pública en el futuro?) o la mejora en
las condiciones de los TLTROs para hacerlos más atractivos (eliminando los Spreads de 10 pb sobre el tipo repo,
aumentando el volumen solicitable o alargando el vencimiento > 3 años). En el lado opuesto, las crecientes
discrepancias en el seno del BCE podrían limitar el margen de actuación de Draghi, por lo será especialmente
relevante el tono de su discurso y si reitera el mensaje dejando la puerta abierta a tomar medidas adicionales en
caso de ser necesario.
En España, el Tesoro acudirá al mercado para emitir bonos a 3 años y obligaciones a 9 y 10 años con un objetivo de
captación de 2.000 – 3.000 mln de euros. Unas emisiones que, al igual que la última subasta de bonos a 10 y 15 años,
podrían darse con una colocación por debajo de la parte alta del rango objetivo, una vez que los compromisos de 2014
ya se encuentran cubiertos y estas emisiones van destinadas a cubrir vencimientos de 2015.
A nivel empresarial esta mañana han publicado en Europa, Adidas (incluida en la cartera 5 Europeos) cuyo beneficio
operativo en 3T14 ha superado las estimaciones en un 2,4% y las ventas en un 2,7%. El margen bruto se sitúa en el
47,4% (vs 48,4% estimado) y el BPA en 1,35 euros/acc (vs 1,28 euros/acc est.). La compañía ha confirmado la guía para
2014: crecimiento en ventas a un dígito medio-alto sin efecto tipo de cambio, margen bruto del 48,5% - 49%, margen
operativo 6,5% - 7% y beneficio neto en torno a 650 mln de euros. Asimismo, ha adelantado que espera un crecimiento
de las ventas para 2015 a un dígito medio, si bien dará a conocer en marzo las previsiones para el conjunto del año. En
el sector bancario Credit Agricole también ha superado las estimaciones en beneficio neto en 3T14 en un 2% apoyado
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por el negocio de banca corporativa.
Mientras en Estados Unidos, hasta la fecha han publicado un 84% de las compañías del S&P 500, de las cuales un
76,2% ha superado las estimaciones en BPA y un 73% en ventas.
Nuestros niveles técnicos son los siguientes: Ibex 8.750 – 10.750, en el Eurostoxx 2.500-3.300 y S&P 500 1.650 –
2.000 puntos.
Principales citas empresariales
En Estados Unidos no tendremos citas de relevancia.
En Europa darán a conocer sus resultados correspondientes al 3T14: Adidas, Munich Re, Deutsche Telekom,
Astrazeneca y Credit Agricole.
En España, serán Repsol, Acciona (a cierre de mercado), Gamesa (a cierre de mercado) y Amadeus las que publiquen sus
cifras de 9M14.
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ANÁLISIS TÉCNICO
HOY NO TENDREMOS ANÁLISIS TÉCNICO
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El presente informe de análisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que
lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos
específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias
decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.
El contenido del presente documento así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el Departamento de Análisis de
Renta 4 S.V., S.A., con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin previo aviso. Este documento está basado en
informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificación independiente por Renta 4 S.V., S.A., por lo que no se ofrece
ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o corrección.
Renta 4 S.V., S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta,
invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de
ningún tipo.
Renta 4 S.V., S.A., no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta
que la evolución pasada de los valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.
El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en
futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones,
las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas.
Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así
como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.
Cualquier Entidad integrante del Grupo Renta 4 o cualquiera de las IICs o FP gestionados por sus Gestoras, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera
de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o
instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus
accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter
previo o posterior a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. El Grupo Renta 4 Banco tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento
Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.
Los empleados de RENTA 4 S.V., S.A., pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opciones contrarias a las
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